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Abstract 

Sukuk has become an integral part of Islamic economic 

system and Islamic financial institutions because of it's 

need and importance. What differentiates sukuk from the 

conventional interest-bearing bonds is the factor of 

ownership in an asset for the sukuk holders based on 

their ratio of sukuk holdings. However, what remained a 

topic of research is the ownership status and the rights of 

sukuk holders upon the underlying sukuk asset. Since 

There were several problems and difficulties in 

transferring property from the ownership of the 

Originator to the ownership of the Sukuk holders, for 

example, the number of Sukuk holders usually exceeds 

thousands, so it is impossible to register the property 

with this large number of names, as well as taxes would 

become higher when we transfer property from the 

Originator to the holders of Sukuk. Therefore, in order to 

solve these problems, contemporary jurists borrowing 

from the western laws, presented the idea of a Special-

Purpose Vehicle (SPV). In this paper, I introduce such a 

company, discuss its objectives and structure, its shariah 

ruling, and the affect it has upon the sukuk holders. 
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ںتمہید:

اداروں کے لئے شدید اس ں اس کے  اور  و ک اسلامی مالیاتی نظام 
صک
بات می کوئی شک نہیں ہے کہ عصر حاضرمی  

وہ ں اور علیحدہ کرتا ہے  و ک کو رائج الوقت سودی بانڈز سے ممتاز 
صک
وہ بنیادی نکتہ جو  اور اہمیت کا حامل ہے۔  ضرورت 

و ک ہولڈرز کو متعلقہ اثاثے می اپنے
صک
و ک ک مالیت کے تناسب سے حاصل ہوتی ہےںملکیت کا عنصر ہے جو 

صک
  ،

و ک می
صک
محض سودی قرضہ جات ک لین دین نہیں ہوتی ہے، بلکہ یہاں اثاثہ موجود ہوتا ہےجو بذات خود یا ں ںکیونکہ 

کو اپنے پیسوں پر  و ک ہولڈرز 
صک
وجہ سے  داخل ہوجاتی ہے جس ک  و ک ہولڈرز ک ملکیت می 

صک
اس ک منفعت 

ںل ہوجاتا ہے۔ںمنافع لینا شرعا حلا

و ک ہولڈرز ک ملکیت ک طرف اثاثے کے انتقال ںOriginatorموجد ) 
صک
( ک ملکیت سے براہ راست 

و ک ہولڈرز ک تعداد عام طور پر سینکڑوں یا ہزاروں ں
صک
می متعدد قانونی اور عملی دشواریاں لاحق تھیں، مثلا یہ کہ 

گوں کے نام پر براہ راست منتقل کرنا تقریبا ناممکن ہے، نیز ںمی ہوتی ہے، اب ایک اثاثے کو اتنی بڑی تعداد می لو

و ک ہولڈرز ک طرف اثاثے کے انتقال می چونکہ ٹیکس ک ادائیگی بھی لازم آتی تھی ںoriginatorموجد )
صک
( سے 

ر دیا ، اس لئے ان دشواریوں کے حل کے لئے معاصر فقہاء نے مغربی قوانین می رائج ’’خاص مقصد والی کمپنی‘‘ کا تصو

’’ می  عربی  الخاصجسے  الغرض  ذات  می ںالشرکۃ  انگریزی   ،  ‘‘Special Purpose Vehicleا ں ي   ،

Special Purpose Companyا ں ي   ،Special Purpose Entityبالاختصار ں ں جاتا ہے، جس کے لئے  کہا 

جاتا ہے۔ SPE ںSPC\ ں\ ں,SPVبالترتیب ں ا  ك  اس ںاستعمال   ، کا تعارف  اس کمپنی  ہذا می  کے قائم کرنے ک مقالہ 

اث سے متعلق  اس کے  و ک ہولڈرز ک ملکیت پر 
صک
اور  ، اس کے شرعی حکم  اس کا تشکیلی ڈھانچہ  اغراض ومقاصد، 

ںبحث ک گئی ہے۔ں

SPV : ںک تعریف

معاصر قانون می اس ک تعریف یوں ک گئی ہے کہ ي  ایک ایسا قانونی ڈھانچہ ہے جسے دوسری کمپنی کے ں

جاتا ہے، )اس دوسری کمپنی کو کفیل، راعی، یا موجد کہا جاتا ہے( اس طرح کہ اصل کمپنی اپنے اثاثہ واسطے سے بنایا ں

جات کسی خاص مقصد یا خاص سرگرمی سر انجام دینے کے لئے اس ک طرف منتقل کردیتی ہے۔ یہ کمپنی بنیادی فیصلے ں

 کمپنی ہوسکتی ہے۔ںنہیں کرسکتی ہے ۔ اس ک قانونی شکل  محدود شرکت، لمیٹڈ کمپنی، ٹرسٹ

ٹ

 
 فنڈ ي ا کارپوري

1

ں
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کے ں نادہندگی  کہ  جو  ادارہ،  ہوا  کیا  قائم  یہ مخصوص مقصد کے لئے  کہ  یوں تعریف ک ہے  جبکہ بعض حضرات نے 

خطرے سے بچا ہوا ہو، خواہ یہ کسی ادارے ک صورت می ہو یا لمیٹڈ کمپنی وغیرہ ک صورت می ہو، اس طور پر کہ وہ ں

معیارات پر پورا اترتا ہو، جس کے لئے اس کو قائم کیا گیا ہو۔ںخاص مقصد کے 

2

ں

در اصل کسی اور کمپنی ي ا شخص کا بنایا ہوا ایک ادارہ ہوتا ہے ںSPVان ساری تعریفات کا حاصل یہ ہوا کہ ں

 جس کا اپنا الگ سے مستقل قانونی وجود ہوتا ہے، جسے خاص مقصد کے لئے تشکیل دیا جاتا ہے، جس مقصد کے حصولں

( موجد  اصل  اس ںoriginatorکے لئے  ں 
 
ی

 

ت
فع

 

من

شدہ  جات سے حاصل  اثاثہ  یا  جات  اثاثہ  کچھ  ک SPV(اپنے 

کا اپنا الگ وجود اور تنظیمی ڈھانچہ ہوتا ہے، نیز اس کا حساب کتاب بھی اصل کمپنی SPVطرف منتقل کردیتا ہے، اس ں

نادہندگی کے خطرں اور  افلاس  الگ ہوتا ہے۔ یہ کمپنی  اگر اصل کے حساب کتاب سے  دور ہوجاتی ہے،یعنی  ے سے 

کے مملوکہ اثاثہ جات اس اصل موجد کمپنی کے قرضہ جات اور واجبات می قرقی ںSPVکمپنی دیوالیہ ہوجائے تو اس ں

 ر )

ش
 

 ں کے مطابق اف

 

 
( کمپنیاں بھی اس کے ضمن می ںOff shoreنہیں کئے جاتے ہیں۔ بعض حضرات ک تعری

غرض سے کسی ایسے علاقے می رجسٹرڈ کروایا جاتا ہے جہاں ٹیکس لاگو نہیں  ںآتی ہے جنہیں ٹیکس می چھوٹ ک

ہوتے ہیں۔ں

3

 

کے لئےقانونی طور پر کوئی مخصوص ڈھانچہ لازم نہیں ہوتا ہے، البتہ فی زمانہ مختلف ممالک کے ںSPVباقی

کو درج ذیل چار صورتوں می سے ںSPV(کو دیکھتے ہوئے یہ کہا جاسکتا ہے کہ ںpracticeقوانین اور ان کے تعامل )

ںکسی ایک صورت می جاری کیا جاتا ہے:

ان ممالک می ہوتا ہے جہاں کے قوانین می ںSPV ں۔1 یہ  ادارہ،  الگ قانونی SPVیعنی خاص مقصدی  کے لئے 

ںڈھانچہ اور مخصوص قانونی احکام رکھے گئے ہو۔ ں

داریو: ں2 ذمہ  )ںمحدود  والی کمپنی  می  (Limited Liability Companyں  ایسی جگہوں  کو  اس  پر  طور  عام 

ںرجسٹرڈ کروایا جاتا ہے جہاں ٹیکس معاف ہو۔ں

ںہو۔ں (Offshore Trustخواہ وہ ملکی سطح پر ہو یا بیرون ملک کوئی ٹرسٹ )۔ ٹرسٹ: 3

۔ میوچل فنڈ۔ں4

4

ں

ہے جو کہ تعریف کے ضمن می ذ کرکردی گئی ہے، ں ںمعاصر اسلامی مالیاتی نظام می اس ک حقیقت بھی وہی

ک طرف منتقل کئے جائیں وہ ایسے ںSPVالبتہ شرط کے طور پر اس می اتنا اضافہ کردیا جاتا ہے کہ جو اثاثہ جات وغیرہ 



و ک 
صک
۔۔ںتعارف،احکام،   :(Special Purpose Vehicle) SPV                                                             Al-Qalām 

218 |                      Volume: 28, Issue: 1, 2023 
 

و ک جاری کئے جاسکتے ہوں۔کیونکہ یہاں پر ں
صک
اس SPVہوں کہ ان ک بنیاد پر  کا اجراء ہے  و ک 

صک
کا اصل مقصد 

ںشرط لگادی گئی ہے ۔ںلئے یہ 

SPV :ںک اہمیت اور اسکی امتیازی خصوصیات

تو ں   و ریٹائزیشن ںSPVویسے 
ت کن
س

اور معاشی اہمیت ہے، البتہ اس ک بنیادی اہمیت  ک متعدد پہلو سے قانونی 

( رو سے قرضہ جات  ک  آتی ہے، مغربی قوانین  اہمیت ںDebtsمی سامنے  اس ک خاص   و ریٹائزیشن می 
ت کن
س

ک   )

( سے الگ اور جدا ہوتی originatorاس ک اہمیت کا مرکزی نکتہ یہ ہے کہ یہ کمپنی بظاہر چونکہ اصل موجد )ہے۔ ں

( کے originatorہے، اس لئے اس کےمملوکہ اثاثے خود اس کے ہی مملوک شمار ہوتے ہیں، لہذا اصل موجد )

 جاتا ہے اور نہ ہی اس کے ذریعہ سے اس افلاس اور نادہندہ ہوجانے ک صورت می نہ تو اس کمپنی ک طرف رجوع کیاں

کے قرضہ جات ادا کئے جاتے ہیں۔لہذا اس کمپنی ک بنیادی اہمیت نادہندگی سے بچاؤ اور مقروض کے نادہندہ ہونے کا 

اس کے مملوکہ اثاثہ جات پر اث انداز نہ ہونا ہے۔ں

5

ں

کا مادی وجود ہوتا ہے، نہ ہی اس کے ںاس قسم ک کمپنیوں ک خصوصیت یہ ہوتی ہے کہ عام طور پر نہ تو اس ں

ملازم ہوتے ہیں اور نہ ہی اس کو اپنے بارے می بھی بنیادی فیصلے کرنے کے اختیارات ہوتے ہیں۔ نہ ہی اس کو نادہندہ 

ںقرار دیاجاسکتا ہے۔ں

چونکہ یہ خاص مقصد کے لئے قائم ک جاتی ہے اس لئے یہ وہی خاص مقصد تک محدود رہتی ہے، عام طور ں 

اس کا مقصد اثاثہ جات کو نقدی می تبدیل کرنا ہوتا ہے، پھر ان اثاثہ جات ک حفاظت اور ان کا انتظام وانصرام کرنا ںپر ں

( ںoriginatorالبتہ یہ ضروری ہے کہ اس کا اپنا ایک الگ اور مستقل قانونی وجود ہو، اس طرح کہ یہ موجد) ہے۔

، اس طرح یہ سرمایہ کاری کرنے والے انوسٹرز سے بھی ںسے بھی الگ اور اس کے ہر طرح کے تصرفات سے آزاد ہو

جدا ہو۔ گویا یہ ضروری ہے کہ اس کے چلانے والے اصل کمپنی سے کلی طور پر ممتاز اور جدا ہو۔ اس کے پراسپکٹس ں

می اس خاص مقصد ک وضاحت ضروری ہے جس مقصد کے لئے اس کمپنی کو بنایا جارہا ہے۔ یہ کمپنی محدود ذمہ داری ں

 ہوتی ہے۔ںوالی

6

ں 

و ک ک تشکیل اور اسٹرکچر می ں
صک
و ک کے اجراء ک کثرت کے ساتھ ساتھ 

صک
نیز عالمی مالیاتی مارکیٹ می 

SPVو ک کے اجراء کے لئے ایک طرح سے ں
صک
کے وجود کو لازم سمجھا گیا ںSPVکا استعمال بھی بڑھتا گیا، بلکہ فی زمانہ 

( کو اس بات کا پابند بنایا جاتا ہے کہ ںoriginatorدستیاب نہ ہو تو موجد )SPVہے، یہاں تک کہ اگر پہلے سے کوئی ں

و ک کے اجراء کے مراحل بخوبی انجام پاسکے۔ںSPVوہ پہلے کوئی 
صک
 دے تاکہ اس ک روشنی می 

 

ش
 

تش

7

ں
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SPV : ںقائم کرنے ک وجوہات

ک متعد کرنے  قائم  کے  ک کمپنیوں  طرز  موجد ںاس  کا تعلق  می سے بعض  ہیں جن  ہوسکتی  وجوہات  د 

(originator سے ہے اور بعض کا تعلق سرمایہ کاری کرنے والوں سے ہے۔ ذیل می اس ک چند وجوہات ذکر ک )

ںجاتی ہے:ں

وںoriginitor۔ موجد )1 اور نادہندگی سے دور ہوتی ہے، یعنی  ہ ں( کے لئے اس ک اہم وجہ یہ ہوتی ہے کہ یہ افلاس 

کمپنی تشکیل دیتا ہے اور اپنے کچھ اثاثہ جات SPVاپنے مملوکہ اثاثہ جات ک حفاظت کے لئے ایسا کرتا ہے کہ ایک ں

کا فائدہ اس کو اس طرح ملتا ہے کہ اس ک نادہندگی ) ( ک صورت ںDefaulterاس ک ملکیت می دیدیتا ہے۔ اس 

اپنا قر وہ  کو حق حاصل نہیں ہے کہ  اس کے قرض خواہوں  اس ںمی  وصول SPVض  اثاثہ جات سے  کے مملوکہ 

اور اس کے مملوک اثاثہ جات قانونی طور پر اصل کمپنی سے علیحدہ ہوتے ہیں۔ںSPVکریں، کیونکہ 

8

ں

کے لئے یہ کمپنی قائم کرنے ک ایک اہم وجہ ٹیکس می چھوٹ حاصل کرنا ہے، کیونکہ وہ کسی باہر ں originator۔ ں2

کو رجسٹرڈ کرواتا ہے جس جگہ می ٹیکس ک ادائیگی معاف ہو۔ جیسے برموڈا، پاناما، جزیرہ SPVملک می ایسی جگہ اس ں

صل کردہ منافع پر ٹیکس ادا نہیں کرنا پڑتا کایمان وغیرہ۔ وہاں رجسٹرڈ کرنے ک صورت می انہیں اس کمپنی کے حاں

اور ں طرز ک کمپنی بنا لیتے ہیں تاکہ انہیں ٹیکس SPVہے، اس لئے وہ اپنی اصل کمپنی کے علاوہ ان جگہوں می ایک 

می مراعات حاصل ہوں۔ں

9

ں

ذریعے سے ں3 اس کے  کہ  یہ ہے  فائدہ  اہم  ایک  اور نقدی حاصل  ںoriginator۔اس کے علاوه  سگ، قرضے 

 

ن
فائنا

کرسکتا ہے۔اسی وجہ سے مالی خسارے سے دوچار کمپنیاں اس کے ذریعہ سے اپنا مالی خسارہ دور کرکے قرضہ جات نقد 

رقم وغیرہ حاصل کرسکتی ہیں۔ں

10

ں

 اس کا فائدہ حاصل ہوتا ہے، وہ اس طرح کہ ان کا لگایا ہوا سرمایہ محفوظ ہوجاتا ں۔نیزسرمایہ کاری کرنے والوں کو بھی4

اسی ں کا تعلق خاص  اس  اصل ںSPVہے،  اگر  اثاثہ جات سے منسلک ہوجاتا ہے،  اس کے  اور   originatorکمپنی 

کرسکتے  ںاور اس کے اثاثہ جات ک طرف رجوع نہیںSPVنادہندہ بھی ہوجائے تو بھی اس کے دیگر قرض خواہ اس ں

ہیں۔

11

ں  

۔ ایک اہم وجہ یہ ہوتی ہے کہ کچھ چیزیں ایسی ہوتی ہیں جن ک غیر ملکیوں کو خرید وفروخت قانونی طور پر مشکل یا 5

وہ اثاثے اسے فروخت کردئیے جاتے ہیں تاکہ ملکی قوانین SPVناممکن ہوتی ہے، تو اس وقت اس ں کو تشکیل دیگر 

 جاسکے۔ںکے دائرے می رہتے ہوئے اثاثہ کو بیچا

12

ں 
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اکاؤنٹنگ کے لحاظ سے بھی ں6 )SPV۔  اثاثہ اس ک بیلنس شیٹ سے originatorمی موجد  کا فائدہ ہے، کیونکہ   )

می اس ک وضاحت موجود ہے۔ں ں( FAS140)نکل جاتا ہےجیسا کہ 

13

ں

و ک می اس طرح ک کمپنیوSPVیہ وہ وجوہات ہیں جن ک وجہ سے ں
صک
ں پر کمپنیاں بنائی جاتی ہیں، اگر ہم 

یاتو ٹیکس ک مد می مراعات  اسباب نظر آتے ہیں،کہ  ان کے پیچھےاس سے ملتے جلتے  ڈالیں تو ہمیں بھی  ایک نظر 

کا ں و ک 
صک
یا  اثاثہ ہوتا ہے جسے کسی غیر ملک کے  ںunderlying assetحاصل کرنا مقصود ہوتا ہے  کوئی سرکاری 

تشکیل دیکر اثاثہ اسے فروخت کردیا ں SPVکے حل کے لئے ںشہری کو فروخت کرنا قانونا ممنوع ہوتا ہے ، تو اس مشکل 

ںجاتا ہے۔ں

و ک ںSPVلہذا اوپر ذکر کردہ وجوہات جس طرح عام مقاصد کے ں 
صک
کے لئے کار آمد ہیں بعینہ یہی مقاصد 

کا لحاظ رکھنا SPVمی ں اور اسباب ک صورت اختیار کرسکتے ہیں۔البتہ اس می بعض شرعی مسائل  کے لئے بھی وجہ 

ان سے ں کا  واپسی ک گارنٹی، موجد  کو اصل سرمایہ ک  و ک ہولڈرز 
صک
یہ ہے کہ  اہم  ضروری ہے جس می سب سے 

یا ں  ، منافع کو سودی قرضوں می انویسٹ کے مملوکہ اثاثہ جات سے حاصل شدہ ںSPVواپس اثاثہ خریدنے کا معاہدہ 

ںکرنا وغیرہ شامل ہیں۔ ں

و ک می شرعی مقتضیات کو پورے کرنے کے لئے بعض اوقات درج ذیل مقاصد کے 
صک
ان وجوہات کے علاوہ خاص 

ںکو قائم کیا جاتا ہے۔SPVپیش نظر بھی 

و ک ہولڈرز کے اصل سرمایہ ک گارنٹی: چونکہ خود ں1
صک
اثاثہ جاoriginator۔ و ک 

صک
والا اور  کا انتظام چلانے  ت 

(Manager of Sukuk Assets( کے لئے یہ جائز نہیں ہے کہ وہ اصل سرمایہ )ںcapitalک واپسی ک گارنٹی ں)

و ک اسٹرکچر می اس حرمت سے بچنے کے لئے براہ راست 
صک
پر گارنٹی نہیں ڈالی  originatorدے، اس لئے بعض 

اس کے لئے ں تاکہںSPVگئی ہے، بلکہ  دیا ہے  گارنٹی ںتشکیل  ک  واپسی  ک  اصل سرمایہ  ان کے  کو  و ک ہولڈرز 
صک
وہ   

ںدے۔

و ک می ایسا ہوتا ہے کہ ں2
صک
و ک اثاثہ جات ک واپس خریداری کا وعدہ: چونکہ بعض اجارہ 

صک
اپنا اثاثہ originator۔

و ک ہولڈرز کو فروخت کرتا ہے، پھر وہی اثاثہ ان سے کرایہ پر لیکر ساتھ یہ لازمی و
صک
عدہ بھی کرتا ہے نقد رقم می 

و ک ہولڈرز سے یہ لازمی وعدہ کرتے ہیں کہ معاملے کے 
صک
کہ وہ آخر می اس اثاثے کو فیس ویلیو پر خرید لے گا، یا 

ںکو ہبہ کریں گے یا معمولی علامتی قیمت می فروخت کریں گے۔ںoriginatorآخر می وہ یہ اثاثہ واپس 
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ہ کے 

 

 ت
عی
زمرے می شامل کیا ہے، لہذا اس نوعیت کے معاملے سے ں چونکہ بعض علماء نے اس معاملے کو بیع 

و ک اسٹرکچر می ں
صک
کو درمیان می داخل کیا گیا ہے تاکہ اثاثہ کے فروخت کنندہ اثاثے کو SPVبچنے کے لئے بعض 

ہ کا اشکال ختم 

 

 ت
عی
اس کے خریدار سے واپس نہ خریدے، بلکہ درمیان می تیسرے فریق کا واسطہ آجائے، اور یوں بیع 

ںجائے۔ ںہو

اور جائز طریقے 3 ۔ سودی قرض سے بچنے کے لئے حیلہ: بعض ایسے ممالک می جہاں منصوبہ جات کے لئے حلال 

سگ کا حصول ناممکن ہوتا ہے، وہاں پر بعض حضرات نے ں

 

ن
کو اس مقصد کے لئے تشکیل دیا SPVسے قرض اور فائنا

ںمالیاتی ادارے کو دے ۔ںہے کہ وہ سودی قرض وصول کرکے پھر اسے جائز طریقے سے اسلامی 

۔ حصول سرمایہ کے لئے: بعض اوقات کسی اسلامی مالیاتی ادارے کو نقد رقوم ک ضرورت ہوتی ہے، تو بجائے اس 4

(می اضافہ کرکے نئے شیئرز ںCapitalکے کہ وہ کسی بینک یا مالیاتی ادارے سے قرض لے یا وہ اپنے راس المال )ں

و ک یا دیگر  ںتشکیلSPVجاری کرے، وہ یہ کرتا ہےکہ ں
صک
دیکر اپنے کچھ اثاثہ جات اس ک ملکیت می دیدیتا ہے، پھر

یاجائز مالیاتی دستاویز جاری کرکے ان کے ذریعہ نقد سرمایہ حاصل کرلیتا ہے۔ں

14

ں

ںملحوظہ: ں

نگار یہاں محض ان اسباب کو بیان کرنا مقصود ہے، باقی اول الذکر تین اسباب کے شرعی احکام کے بارے می مقالہ ں

ک تحقیق یہ ہے کہ یہ تینوں اسباب بالکل غیر شرعی ہیں، ان کےا ختیار کرنے سے معاملہ جائز نہیں ہوتا ہے، اس لئے ں

و ک کے جملہ مراحل می ان تینوں معاملات سے اجتناب ضروری ہے(ں
صک
ںاجراء 

SPV:ںکا انتظامی ڈھانچہ

تا ہے، بلکہ مختلف ممالک می مختلف طرح سے یہ کمپنی ںاس کے لئے کوئی متعین انتظامی ڈھانچہ اور طریقہ کار نہیں ہو

اوقات یہ لمیٹڈ ںSPVبنائی جاتی ہے، کبھی یہ ں کے عنوان سے ہوتی ہے تو کبھی ٹرسٹ کے نام سے، اسی طرح بعض 

والی کمپنی ک صورت می ہوتی ہے۔البتہ جن ممالک می اس کمپنی کے حوالے ں شراکت تو کبھی یہ محدود ذمہ داری 

مخصوص قانون ہو، جس می اس طرح ک کمپنیاں بنانے ک اجازت دی گئی ہو تو ان ممالک می اسی نام سے سے کوئی ں

جب ں کہ  ہے  قانون  یہ  می  ہیں۔ملائیشیا  جاتی  بنائی  یہ کمپنیاں  کوئی  ںAsset Backed Securityہی  لئے  کے 

اس پوزیشن می  ںOriginator ںدرخواست دیتا ہے تو اس می حکومت ک طرف سے یہ شرط لگائی جاتی ہے کہ موجد

وہ ں وہ ںSPVنہ ہو کہ  رز می ںSPVپر اپنا کنٹرول رکھے۔ نیز اس کو پابند کیا جاتا ہے کہ   

ئ ش

% سے زیادہ 10کمپنی کے ش

نہیں خریدسکتا ہے۔ں

15

ں 
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SPVجو  ں ہوگا  ایک مینیجر  کا  اس  گی۔  دے  انجام  سر  خدمات  ک  فنڈ  کاری  سرمایہ  پر مشترکہ  طرز  فنڈ کے  میوچل 

 می طے کردہ طریقہ کار کے مطابق فنڈ چلائے گا۔ اس کمپنی کا سارا دار ومدار بورڈ آف ٹرسٹیز پر ہوتا ہے، ںپراسپکٹس

ں( چلاتی ہے۔ںAsset Management Companyان کے اثاثہ جات کو ایک الگ )

و ک اسٹرکچرمی ں 
صک
و ک ہولڈرز ک طرف سے ںSPVچونکہ 

صک
وہ  کا بہت اہم کردار ہے،  اس طرح کہ 

و ک ہولڈرز ک نیابت می وہ ان کا انتظام وانصرام کرتی ہے۔یہ ضروری ہے 
صک
اثاثہ جات کا مالک بن جاتی ہے، اور پھر 

ایک  اس کے لئے  کہ  اس طرح ہوسکتا ہے  وہ  ہو،  الگ  بالکل  والوں سے  اس کے بنانے  والے  اس کے چلانے  کہ 

Central Islamic Trustee (CIT)تشکیل دیا جائے جو ان سے بالکل الگ ہو اور ایک تھرڈ پارٹی کے طور پر  ں

وانصرام جاری رکھے۔ں کا انتظام  اثاثہ جات  شرعی اصولوں کے مطابق 

16

اداروں می بنیادی ں بہر حال اس طرح کے 

ںطور پر تین فریق ہوتے ہیں:ں

اور قائم کرنے والا، ںالف:۔ں کہا جاتا ہے۔ کبھی ایسا بھی ہوتا ں ںSettlerیا ں ںOriginatorاسے عربی می ں ںاس کو بنانے 

وہ اسں وہ اس کو بناتے وقت کچھ رقم بھی عطیہ کے طور پر دیتا ہے )عطیہ اس وجہ سے تا کہ  کا مالک نہ  ںSPVہے کہ 

 بنے( ں

) ںب:۔ ادارے بنائے جاتے ہیں، انہیں  یہ  والے جن کے لئے  جاتا Beneficiariesاس سے فائدہ اٹھانے  ( کہا 

ںہے۔ں

ں، کیونکہ یہ قانونی طور پر اوپر ذکرکردہ دونوں فریقوں سے الگ حیثیت اور الگ وجود رکھتی ہے۔ںSPVخود یہ ںج:۔ں

اس کے ملاSPVالبتہ چونکہ ں نہ ہی  وجود نہیں ہوتا ہے،  مادی  الگ  اس کے بناتے کا  اور دفتر ہوتے ہیں اس لئے  زم 

ہی اس کے وکیل اور نائب کے طور ں ںoriginatorوقت اس کے پراسپکٹس می اس بات ک صراحت ک جاتی ہے کہ ں

و ک ک فروختنی سے ںSPVپر اس کے معاملات سر انجام دے گا، لہذا وہی ں
صک
کےاثاثہ جات ک ملکیت کے ثبوت اور 

و ک ہولڈرز پر تقسیم کرتا ہے اورضرورت پڑنے پر وہی عدالت حاصل شدہ رقوم وغیرہ محفو
صک
ظ رکھتا ہے۔ انہیں 

( وه اپنی خدمات کے عوض اجرت  ہ می اسکی نمائندگی کرتا ہے۔ عام طور پر  وصول کرتا ں (Agency Feeوغیر 

ہے۔ں

17

 

SPV:ںاور دیگر کمپنیوں می فرق

SPVںفرق بیان کیا جاسکتا ہے:ںاور دیگر کمپنیوں می درج ذیل نکات ک صورت می  ں
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 ے سے مستثنیٰ ہے، SPVویسے تو کمپنیوں کے لئے ضروری ہے کہ اس می کم از کم دو اشخاص شریک ہوں،  ▪
کلن
اس 

 لہذا محض ایک شخص بھی اس کا مالک بن سکتا ہے۔ں

اس ک عمر محض اس کے مقصد تک محدود ہے جس مقصد کے لئے اسے بنایا گیا ہے، اس مقصد کے حصول کے  ▪

  ہی یہ خود بخود ختم ہوجاتی ہے۔ںساتھ

جس غرض کے لئے اسے تشکیل دیا جاتا ہے وہ انتہائی محدود اور تنگ ہوتی ہے، اسی وجہ سے اسے ’’خاص مقصد ں ▪

 والی کمپنی‘‘ کہا جاتا ہے۔ں

اسے بھی ہر مقصد کے لئے نہیں بنایا جاسکتا ہے، بلکہ کچھ مقاصد ایسے بھی ہیں جن کے لئے قانونی طور پر اس ں ▪

ح ک کمپنیوں کے بنانے پر پابندی عائد ہے۔ںطر

18

 

و ک کے مختلف مراحل اور ان می 
صک
ںکا کردارںSPVاجراء 

می ں مراحل  جاتا ہے( کے مختلف  کیا  رقم می تبدیل  نقد  کو  اثاثوں  )جس می  ائزیشن 

ٹ

 
 و ري
ت کن
س

SPVکئی ں کردار  کا 

ںجگہوں پر نمایاں ہوتا ہے۔ ذیل می اس کو مختلف مراحل کے لحاظ سے واضح کیا جاتا ہے:ں

و ک جاری کرنا چاہتا ( اپنے ان اثاثہ جات کو متعین کرتی ہے جس ک بنیاد ںoriginatorپہلا مرحلہ: موجد )
صک
وہ  پر 

کو  جس  ہے  کرتا  جمع  می  پول  انوسٹمنٹ  ایک  کر  نکال  سے  ملکیت  اپنی  کو  اثاثوں  مختلف  ان  پھر  ہے، 

(Securitization Pool، کہا جاتا ہے۔ پھر ان اثاثہ جات کو )(Off-Balance Sheet)می رجسٹرڈ کروا ں ں

جو ںSPVکر انہیں ں یا یہی ںپہلے سے ںSPVک طرف منتقل کردیتا ہے   Originator companyموجود ہوتی ہے 

ںاسے خود بناتی ہے۔ں

دوسرا مرحلہ:بینک کامنافع بخش اثاثہ جات کو مالیاتی دستاویز می تبدیل کرنے اور انہیں فروخت کرنے کا مرحلہ، اس ں

می ں اںSPVمرحلے  پھر  ہے۔  کرتی  اور حصوں می تقسیم  یونٹس  انہیں مناسب  لیکر  جائزہ  کا  جات  اثاثہ  نہیں ان 

اس ک قیمت  و ک)مالیاتی دستاویز( ک شکل می ڈھال کر انہیں سرمایہ کاری کے خواہشمندوں کو فروخت کرکے 
صک

و ک ہولڈرز ک SPV( کے حوالہ کردیتی ہے۔پھر ںoriginatorسے حاصل شدہ رقوم مالک )
صک
ان اثاثہ جات کو 

ہوتی ہے تو یہ اثاثہ جات اسی ک ملکیت ں ںموجودSPVکو کرایہ پر دیتی ہے۔ جب تک ں ںoriginatorنیابت می موجد ں

ںمی رہتے ہیں۔

و ک خرید لیتے ہیں تو پھر یہ ں
صک
و ک فنڈ کے انتظام وانصرام کا ہے، کہ جب سرمایہ کار 

صک
ان تمام SPVتیسرا مرحلہ: 

و ک فنڈ کا انتظام چلاتی ہے، اس طرح کہ وہ ان اثاثہ سے )کرایہ یا اقساط( ک صورت ں
صک
و ک ہولڈرز ک نیابت می 

صک
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کو  و ک فنڈ 
صک
و ک ہولڈرز می تقسیم کرتی ہے، اس کے علاوہ 

صک
اس کو  اور پھر  می حاصل شدہ منافع جمع کرتی ہے 

ں سرانجام دیتی ہے۔ںانہیںSPVجس نوعیت ک خدمت ک ضرورت ہوتی ہے یہ 

و ک ک مدت ختم ہوجانے کے بعد ں
صک
اختتام: یعنی  کا  و ک 

صک
واپس اصل موجد ںSPVچوتھا مرحلہ:  اثاثہ جات  وہی 

(Originatorو ک ہولڈرز می تقسیم کرتی ہے۔ں
صک
(کو فروخت کرکے حاصل شدہ رقم 

19

ں

و ک کے اجراء سے لیکر ان کے اختتام تک ہر مرحلے پر ں
صک
ک ضرورت پڑتی ہے لہذا اگر ںSPVخلاصہ کلام یہ ہے کہ 

و ک کے اجراء می ایک اہم کرادار ادا کرنے والا عامل ہے ۔ںSPVیوں کہا جائے تو بے جا نہیں ہوگا کہ 
صک

 

SPV ںکس کا نمائندہ ہے؟ں

و ک کے ابتدائی مراحل سے لیکر اس کے اختتامی مرحلے تک ں
صک
کا کردار جاری رہتا ہے۔ یہ ںSPVاجراء 

( دو طرفہ  )ںreciprocalدرحقیقت  یہ ںproxy( نیابت  اس طرح کہ بعض معاملات می  ادا کرتا ہے،  کاکردار   )

originator کا و ک ہولڈرز 
صک
ک نیابت می اس ک ذمہ داریاں سرانجام دیتا ہے جبکہ بعض دیگر معاملات می یہ 

و ک جاری ہونے سے پہلے تو یہ ں
صک
کا نمائندہ ہوتا ہے  ںoriginatorنمائندہ سمجھا جاتا ہے۔ عام طور پر ایسا ہوتا ہے کہ 

و ک ہولڈرز ک طرف اس کے منتقل ہوجانے کے بعد یہ ان کا نائب بن جاتا ہے۔ں
صک
و ک جاری ہوجانے اور 

صک
ںجبکہ 

سے متعلقہ سرگرمیاں سر انجام دینے کے لئے ان  ںoriginatorک طرف سے ںSPVاگر چہ عام طور پر ں 

( کے originatorاصل موجد )SPV بھی جب ہم دیکھتے ہیں کہںکے درمیان کوئی مختار نامہ نہیں ہوتا ہےلیکن پھر

( )sale agentلئے وکیل بیع  س ک خریداری کے ضامن market maker(، ڈیلر وتشہیر کنندہ 

ٹ

ت کی
ن ف

ٹ

ٹ

(اور سر

(underwriter کے طور پر خدمات سر انجام دے رہا ہے تو اس سے یہ بات خود بخود ثابت ہوتی ہے کہ گویا اصل )

(originatorک طرف سے ں )SPV ( کو مضمر نیابتimplicit proxyسونپی گئی ہے جس ک بناء پر ں )SPV اس

و ک منتقل کئے جانے کے بعد ں
صک
کو  و ک ہولڈرز 

صک
دوسری طرف  کام سرانجام دیتی ہے۔  یہ  واسطے  پھر SPVکے 

( اثاثہ  و ک 
صک

underlying assetدینا، پھر فروخت کرنا وغیر پر  )اسے کرایہ  انجام (سے متعلق معاملات  ہ( ک 

و ک ہولڈرز کے لئے کرایہ ک مد می رقم ک اصولی 
صک
و ک ہولڈرز کا نمائندہ بن جاتی ہے۔اسی طرح 

صک
دہی می یہ 

کام بھی ں کا  ان می تقسیم کرنے  کو  رقم  ان ک ملکیت کے تناسب کے حساب سےاس  پھر  دیتی ںSPVاور  سرانجام 

ہے۔ں

20

ں

یہ بجا طور پر کہا جاسکتا ہے کہ ں اور ںoriginator )اصلSPVلہذا  کا نائب  ایک  و ک ہولڈرز می سے کسی 
صک
اور   )

دیتی ں سرانجام  خدمات  کے لئے  دونوں  ان  پر  مواقع  جو مختلف  وکیل ہے  اور  نائب  کا  دونوں  بلکہ  ہے،  وکیل نہیں 
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و ک ہولڈرز کے لئے اس ک خدمات کے عوض originatorہے۔البتہ ں
صک
کے لئے اس ک خدمات بلا معاوضہ، جبکہ 

و ک ہولڈرز سے اجرت وصول کرتی ہے۔ںمی یہ 
صک

ں

SPV ں( اور ٹرسٹTrust:می فرق )ں

‘‘ SPVجس مقصد کے لئے ں بنائی اور استعمال ک جاتی ہے اس مقصد کے لئے بعض ممالک می’’ ٹرسٹ 

و ک جاری کرنے والے اس نوعیت کے ادارے دو قسم کے ہوتے ہیں:ں
صک
ںاستعمال کیا جاتا ہے ،  گویا 

ں  ۔ ٹرسٹ:1نمبر

( والا  جاری کرنے  و ک 
صک
/وقف originatorیعنی  رفاہی مقصدکے لئے مختص کرکے  رقم  سی  ( پہلے کچھ معمولی 

کرکے اس کے لئے ٹرسٹ بناتا ہے۔ اس می یہ وضاحت کرتا ہے کہ یہ رقم انجام کار رفاہی کاموں می استعمال ک ں

و ک جاری کرکے ں ںجائی گی۔ پھر وہ اپنے مملوکہ کچھ اثاثہ جات اس ٹرسٹ ک ملکیت می
صک
دیتا ہے۔ ٹرسٹ اس کے 

و ک ک اختتام پذیری پر ٹرسٹ تحلیل ہوجاتا ہے 
صک
حاصل شدہ رقم اثاثے ک قیمت کے طور پر اسے حوالہ کرتا ہے۔ 

ںاور اس ک مملوکہ رقم رفاہی کاموں می خرچ کردی جاتی ہے۔ں

ںیہ ان ممالک می ہوتا ہے جہاں:ں

 ( نافذ ہو۔ںAnglo-Americanانگریزی قانون ) •

 ( نافذ ہو لیکن انہوں نے ٹرسٹ لاء ک نقل ک ہو۔ںCivil Lawیا جہاں تو دیوانی قانون )ں •

 جن ممالک نے اپنا ٹرسٹ لاء بنا کر اسے نافذ کیا ہو، جیسے بحرین۔ں •

 

ں( ںCorporate SPVs۔ خاص مقصدی تجارتی ادارے)2نمبر ں

و ک کے لئے اسی کو ہی استعمال ں
صک
کیا جاتا ہے، بالخصوص انٹرنیشنل معاملات می ۔ ایسی صورت می ٹرسٹی ک زیادہ تر 

پر ڈالی جاتی ہیں۔ںSPV( fiduciary obligationsذمہ داریاں )

21

ں

پر وہ تمام ںSPVکا کوئی ایک یا کہیں مالک ہوتے ہیں جن کو اس ں SPVدونوں کے درمیان فرق یہ ہے کہ

حقوق حاصل ہوتے ہیں جو قانون کمپنی ک رو سے مالک کو اپنی مملوکہ کمپنی پر حاصل ہوتے ہیں۔لہذا یہ کہہ سکتے ہیں 

و ک( ک مملوک بھی۔ جبکہ اس کے برعکس SPVکہ ں
صک
بیک وقت اثاثہ جات ک مالک بھی ہوتی ہے اور )اصل موجد 

 ٹرسٹ کا کوئی مالک نہیں ہوتا ہے، بلکہ اس کا ں

ش

 

ش

 
کوئی متولی ہوتا ہے جو اس کے انتظام وانصرام چلاتا ہے۔ اس ک ح



و ک 
صک
۔۔ںتعارف،احکام،   :(Special Purpose Vehicle) SPV                                                             Al-Qalām 

226 |                      Volume: 28, Issue: 1, 2023 
 

)ں امین  کو اس کے Trusteeمالک ک نہیں ہوتی ہے، بلکہ  کا پابند ہوتا ہے کہ اس ٹرسٹ  اس بات  (ک ہوتی ہے جو 

قت ںبنانے والے شخص یا اشخاص کے طے کردہ شرائط وضوابط کے مطابق چلائے۔ ٹرسٹ بنانے والے ٹرسٹ بناتے وں

یہ بھی طے کرسکتے ہیں کہ ایک مخصوص وقت اور مدت کے گزرجانے کے بعد یا کسی مخصوص صورتحال می ٹرسٹ ں

کے متولی کو اس بات کا اختیار حاصل ہے کہ وہ ٹرسٹ کے مملوکہ اثاثہ جات فروخت کرے۔ں

22

ں

و ک می ٹرسٹی ک اقسام اور ان ک ذمہ داریاں:
صک

ں

و ک می ہم متولی)
صک

Trustee ان ک مختلف نوعیت والی ذمہ داریوں ک بنیاد پر درج ذیل تین اقسام ( کو

ںمی تقسیم کرسکتے ہیں:ں

و ک ہولڈر متولیں1
صک
ں ں(sukuk-holder trustee) ۔ 

و ک ہولڈرز ک نمائندگی کرتا ہے اور ان کے حقوق اور مصلحتوں کا ں
صک
یہ ٹرسٹ ڈیڈ می ذکر کردہ ہدایات کے مطابق 

اور نگرانی کے تمام معاملات پیشہ  ںخیال رکھتا ہے۔ اس ک یہ بھی ذمہ داری ہے کہ اس بات کو یقینی بنائے کہ انتظام 

اس transaction documentsورانہ طریقے سے معاملے کے کاغذات ) انجام پارہے ہیں۔  ( کے مطابق سر 

ڈیفالٹ ہوجانے ک صو یا  واقعہ پیش آجانے  داری ہے کہ کوئی غیر معمولی  ذمہ  یہ بھی  ک  کا علم ٹرسٹی  اس  رت می 

و ک ہولڈرز کو اس ک اطلاع دے گا۔نیز اس طرح تاوان وغیرہ کے موقعہ پر ں
صک
ہوجاتے ہی جتنا جلدی ممکن ہوسکے 

و ک ہولڈرز کو ان ک رقوم ک ادائیگی ممکن ہوسکے گی۔ں
صک
ںایسے اقدامات کرے گا جن ک روشنی می 

ں(ںSecurity trustee۔ ضمانتی متولی )ں2

و ک کے معاملے می ضمانت )یہ اس وقت ہوتا ہے
صک
( موجود ہو، اس وقت اس متولی ک ذمہ داری security جب 

و ک ہولڈرز کے فائدے کے لئے ضمانت کے اثاثوں کے قانونی دستاویزات اور دیگر متعلقہ امور کو 
صک
ہوتی ہے کہ وہ 

ںمحفوظ رکھے۔ں

)ں۔ ں3 ر ٹرسٹی   

ئ ش

اجراء کے (ںShare trusteeش و ک کے 
صک
جو  وہ ٹرسٹی ہے  کے شیئرز   ںSPV لئے بنائے ہوئے ںیہ 

کا انتظام بعینہ انہیں اصول ں و ک 
صک
سنبھال رکھتا ہے۔ یہ دیگر فریقوں کو اس بات ک یقین دہانی کے لئے ہوتا ہے کہ 

کے SPVوضوابط ک روشنی می چلایا جارہا ہے جن اصول وضوابط کو ٹرسٹ ڈیڈ می مقرر کیا گیا ہے۔ اس کے علاوہ ں

وہ ں ںشیئر ہولڈرز کے لئے یا جن کاغذی دستاویزات پر دستخط کرنا ضروری ہے  دینا ضروری ہے  انجام  جو معاملات سر 

( معاملات  مثلا:  ہے،  داری  ذمہ  ک  ٹرسٹی  ر   

ئ ش

ش یہ  کاروائی  کرنا، ںTransactionsساری  دستخط  پر  کاغذات  کے   )
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SPVو ک کے اختتام پذ
صک
یری پر اختتامی معاملات کے بارے می سارے فیصلے کرنا، سالانہ آڈٹ کروانا، اسی طرح 

سر انجام دینا وغیرہ۔ں

23

ں

SPV :ںشرعی نقطہ نظر سے

ںپر درج ذیل چار نکات پر بحث کرنے اور انہیں زیر غور لانے ک ضرورت ہے:ںSPVشرعی نقطہ نظر سے 

نہ ں1 وجود  مادی  اور  کا کوئی حسی  اجازت ہے جن  اس طرز ک کمپنیاں قائم کرنے ک  ہو، البتہ ں۔ کیا اسلامی قانون می 

کا مالی حساب کتاب ان کے بنانے والے کے حساب ں ان  اور  قانونی طور پر وہ بذات خود مستقل قانونی وجود رکھتی ہو، 

ںکتاب سے بالکل الگ ہو؟ں

ںک الگ حیثیت اور قانونی وجود کے لئے شرعی طور پر ضروری  ہیں؟ںSPV۔ وہ کیا شرائط اور صورتیں ہیں جو اسں2

اجرا3 کے  و ک 
صک
معاصر  می ں۔  واقعی ںOriginatorاور ںSPVء  کیا  ہے؟  صورتحال  کیا  ک  تمایز  درمیان  کے 

SPV( و ک کے موجد
صک

originatorں( سے الگ حیثیت رکھتی ہے یا نہیں؟

ںکو قائم کرنے کےلئے شرعی اصول وضوابط SPV۔ اس کے علاوہ فی نفسہ 4

ںذیل می ان چاروں نکات سے بالترتیب بحث ک جائیگی انشاء اللہ۔ں

ںکا حکم اور اس کے فقہی نظائر:SPV قانون می اسلامیں

ظاہر ہے کہ یہ ایک نئی قانونی اصطلاح ہے جو کہ مغربی قانون می رائج ہوئی ہے، اس لئے قدیم فقہی ذخائر می تو اس 

در اصل  ںنام سے ہمیں کوئی حکم نہیں ملتا ہے، البتہ اگر ہم اس ک حقیقت پر ایک نظر ڈالیں تو واضح ہوتا ہے کہ یہ مسئلں

’’شخص قانونی‘‘ کا مسئل ہے یعنی کسی کمپنی کا اپنا مستقل قانونی وجود ہونا۔ اس مسئلے کے بارے می قدیم فقہی ذخائر می 

ںموجود ہیں:۔(preceding)درج ذیل نظائر 

ں ں۔ وقف :ں1

اپنی ں ملکیت سے ںیہ ایک شرعی اصطلاح ہے جس کا مطلب یہ ہے کہ کوئی شخص اپنی مملوکہ زمین وغیرہ 

ادارے ک  رفاہی  ، ہسپتال وغیرہ دیگر  کار خیر مسجد، مدرسہ  دیتا ہے، یعنی اسے کسی  اللہ تعالیٰ ک ملکیت می  کر  نکال 

اورقانونی  وہ ایک مستقل قانونی حیثیت  تو  اس وقف ک بناء پرجب مسجد بن جاتی ہے  دیتا ہے۔  ڈھال  صورت می 

والی رقم خود اس مسجد ک مملوک ہوتی ہے، مسجد مقروض بھی ہوسکتی ہے  وجودحاصل کرلیتی ہے ۔ اب اس مسجد کو ملنے

اس طرح کہ مسجد کا متولی مسجد ک ضروریات کے لئے کوئی چیز خریدتا ہے تو اس کا قرضہ خود مسجد کے ذمہ ہوتا ہے ں

مین جائیداد وغیرہ متولی کے ذمہ نہیں ہوتا ہے، اسی طرح مسجد قرض خواہ بھی ہوسکتی ہے، یوں کہ مسجد ک مملوکہ ز
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کسی کو کرایہ پر دیا تو اب اس کا کرایہ مسجد کا قرض ہے جو دوسرے کے ذمہ پر واجب الاداء ہے۔عدالت می مقدمہ 

ہو تو وقف مدعی اور مدعی علیہ دونوں ہوسکتا ہے اگر چہ اس ک نمائندگی اس کا متولی کرتا ہے۔ لہذا مالک ہونا، مقروض ں

، مدعیٰ علیہ ہونا یہ سب شخص کے اوصاف ہیں، جس سے معلوم ہوتا ہے کہ فقہاء کرام نے  ںہونا، قرض خواہ ہونا، مدعی

وقف می شخص قانونی ک حیثیت کو تسلیم کرلیا ہے۔ں

24

ں

ں ں۔بیت المال: ں2

بیت المال یعنی سرکاری خزانے سے پوری قوم کا حق تو متعلق ہے، مگر ہر شخص اس مال می ملک کا دعویٰ 

کا مالک بیت المال ہی ہوتا ہے۔ معلوم ہوا کہ بیت المال بھی ایک شخص قانونی ہے، بلکہ ں ںنہیں کرسکتا ہے، اسں مال 

فقہاء کرام ک تفصیلات سے معلوم ہوتا ہے کہ بیت المال ک مختلف مدات می سے ہر مد کا اپنا قانونی وجود ہوتا ہے۔ ں

اس ک ں کو  مد  دوسری  اور  ہو  رقم  ایک مد می فاضل  المال ک  المال کے مختلف اگر بیت  تو ایک ہی بیت  ہو  ضرورت 

مدات می سے ایک دوسرے کو قرضہ دیا جاسکتا ہے۔ں

25

اس کو آسان لفظوں می یوں سمجھا جاسکتا ہے کہ حکومت  ں

کے مختلف محکمے ہیں، ہر محکمہ کا اپنا قانونی وجود ہے، اگر کسی ایک محکمہ کے پاس فاضل رقم ہو تو وہ دوسرے محکمہ کو بطور ں

ںے سکتا ہے۔ںقرض د

ان نظائر سے معلوم ہوتا ہے کہ شخص قانونی کا تصور فی نفسہ کوئی ناجائز تصور نہیں ہے، اور نہ ہی فقہ اسلامی کے لئے یہ ں

اس SPVکوئی اجنبی تصور ہے۔لہذا اتنی بات تو واضح ہوگئی کہ ں اپنا وجود رکھتی ہے  بھی چونکہ شخص قانونی ک طرح 

ں نظائر ک روشنی می جائز قرار دیا جائے گا۔ںلئے اس کو بھی مذکورہ بالا شرعی

ںشرائط: ںکے مستقل وجود کSPVبحث: ں ںیدوسرں

کے وجود سے الگ ں ںoriginator کا اپنا وجود ہو جو کہ اس کے بنانے والےSPVیعنی یہ تو ضروری ہے کہ ں

ںکو اپنا مستقل قانونی وجود حاصل ہوا؟ںSPVہو، اب وہ کونسی شرطیں ہیں جن ک روشنی می یہ کہا جاسکتا ہے کہ اب 

اس بارے می معاصر اہلِ علم نے مختلف انداز سے مختلف باتیں کہی ہیں، ذیل می چند شرائط ذکر کرکے ان کا جائزہ 

ںلیا جائے گا انشاء اللہ۔ں

ںکے لئے درج ذیل شرائط کا ہونا ضروری ہیں:SPV ابو زید کے مطابق ۔ ڈاکٹر1

اور قانونی دونوں طور پر مکمل ںSPV: ںالفں کے لئے ضروری ہے کہ یہ اس کمپنی سے جس نے اسے بنایا ہے معاشی 

آزاد ہو، تاکہ شفافیت کو برقرار رکھا جاسکے اور سرمایہ کاروں )جن کے لئے اس کمپنی کو تشکیل دیا گیا ہے( ک مصلحت ں

کے درمیان تعلق کا منقطع ہونا SPVاور ں ںoriginatorکا بھر پور خیال رکھا جاسکے۔ لہذااس شق کا مقصد یہ ہے کہ ں
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) ںOriginatorضروری ہے تاکہ ں ، حصول سیالیت  دنے، بیچنے  اور طرح کے اختیارات liquidationخري  ي ا کسی   )

SPVںپر استعمال نہ کرسکے۔ں

و ک ہولڈرز ک مصلحت اور فائدے کا خیال رکھنا چاہئے، اس کو محض ایک ونڈو نہیںSPV:۔ ںب
صک
 کو حقیقت می 

اپنے ذاتی مقاصد اور فوائد کے حصول کے لئے استعمال کررہا ہو۔ بالخصوص اس تناظر ں ںOriginatorہونا چاہئے جسے ں

کو ں ہولڈرز  و ک 
صک
اور  کاروں  سرمایہ  اختیارات ںSPVمی جبکہ  محدود  بھال کے بہت  دیکھ  قریبی  ک  کارگردگی  ک 

ںحاصل ہوتے ہیں۔ں

س کے سرمایہ ک واپسی ک گارنٹی اور ضمانت نہیں دے جاسکتی ہے،ں: چونکہ شرعی نقطہ نظر سے سرمایہ کار کو اجں

26

اس ں ں

نہ کرے۔اس ممنوعہ گارنٹی می ںSPVلئے ں اس طرح ک کوئی گارنٹی فراہم  کو  و ک ہولڈرز 
صک
وہ  کو بھی چاہئے کہ 

واپس اس ک کتابی قیمت ں اثاثے کو  یا  واپسی ک گارنٹی، منافع ک گارنٹی  دنے ک ( پر خرں(Book Valueسرمایہ ک  ي 

و ک ک مدت کے اختتام پر اثاثہ ک حقیقی بازار قیمت )
صک
( کے مطابق اثاثہ ںmarket valueگارنٹی شامل ہے۔ البتہ 

ا جاسکتا ہے۔ں دنے کا وعده ل  واپس خري 

27

ں 

اور اثاثوں کے صحیح طریقے سے ں2 حف وغیرہ کے مطابق حقیقی بیع ک انجام دہی 
ق

ک طرف SPV۔ جبکہ ڈاکٹر منذر 

ںمنتقلی تبھی ممکن ہے جب می ان درج ذیل چیزوں کا خیال رکھا جائے:ں

ں ںک آزادانہ حیثیت:SPV۔ 1

کے لئے ضروری ہے کہ وہ آزاد اور خودمختار حیثیت کا حامل مستقل ادارہ ںSPVذکر کیا گیا کہ ںیعنی جیسا کہ ں

انجام دے ں  و ریٹائزیشن کے معاملات سر 
ت کن
س

اثاثے ک  وہ مخصوص  ہو کہ  اس مقصد کے لئے بنایا گیا  ہو جسے خاص 

)ںSPVسکے۔حقیقت می ں والا  اجراء کرنے  کا  و ک 
صک
کو ںissuerہی  جات  اثاثہ  و ک کے پشتی 

صک
ک SPV( ہے۔ 

ںمنتقل کردیا جاتا ہے ۔ں طرف

 SPV( ادارہ  دور  افلاس سے  اس مقصد کے لئے bankruptcy remote entityکو  ( ہونا چاہئے، 

SPVایسی ں کسی  وہ  رکھے،  تک  معاملہ  کے   و ریٹائزیشن 
ت کن
س

اسی  صرف  سرگرمیاں  اپنی  وہ  کہ  ہے  جاتا  بنایا  پابند  کو 

نادہندگی سے حفاظت ک حیثیت متاث ہوسکے، مثلا غیر ضروری ںسرگرمی می ملوث نہ ہوجائے جس ک وجہ سے اسکی ں

ں(، یا کسی اور کاروباری شراکتوں می حصہ نہ لے۔ںacquisition( ، اکتساب )mergeقرضہ جات، تداخل )ں

SPV ں( اثاثہ  و ک ہولڈرز کے نمائندے ک حیثیت سے پشتی 
صک
پر ںunderlying assetکو چونکہ   )

کو ان اثاثہ جات کو رہن رکھوانے، بیچنے، ٹرانسفر SPVحاصل ہے، اس لئے ں ں(Security interestضمانتی حق )
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( پابند  غیر  کا مکمل  کرنے  کا تصرف  طرح  اور  کسی  می  اثاثے  یا  چاہئے، ںunfetteredکروانے  ہونا  حاصل  حق   )

ںکے اس حق کو روکتی ہو۔SPVمعاہدے می کوئی ایسی شرط نہیں ہونی چاہئے جو 

SPV نا چاہئے کہ اگر وہ اثاثہ کو کامل طور پر اپنی ملکیت می لانا چاہے تو وہ اسے اپنی ںکو یہ بھی حق حاصل ہوں

کامل ملکیت می لاسکے۔ں

28

ں

حف کے مطابق
ق

منذر  ڈاکٹر  کہ  یہ  کلام  نکات  SPVخلاصہ  ذیل  درج  نزدیک  آزادانہ حیثیت کے متعلق کے  ک 

ںضروری ہے:ں

 ہو۔ںSPVاور قانونی تقاضوں کے مطابق تشکیل شدہ  جس کے نام پر اثاثہ منتقل کیا جارہا ہے وہ ایک مستند •

• SPV کا حق ں اثاثے می رہن، خریدوفروخت، تبدیلی، انتقال ملکیت سمیت ہر طرح کے تصرفات  کو 

 حاصل ہو، اس کو پابند کرنے ک کوئی شرط نہ ہو۔ں

اث پر کوئی ںSPV( کا ںinsolvency( ک نادہندگی یاقرض ک ادائیگی سے عاجزی )originatorموجد ) •

 نہیں ہوگا۔ں

• SPV اگر ں کا انتقال اس طرح ہونا چاہئے کہ  اثاثہ  لانا SPVکے نام پر  اسے کامل طور پر اپنی ملکیت می 

 چاہے تو لاسکے۔ں

ں( کے کنٹرول اور اس کے معاشی فوائد حاصل کرنے می کمںoriginator۔ اثاثے پر موجد )2

راست یا بالواسطہ کنٹرول سے خطرہ ہے کہ انجام کار ( کا براہ originatorفروخت کرده اثاثے پر موجد )

جائے۔ بن  نہ  معاملہ  کا  قرض  سودی  بجائے محض  کے  بیع  یہ معاملہ حقیقی  کئی  ںoriginatorکہیں  ک  کنٹرول  کے 

ي ا ایسے فیصلے ہوں  کا انتظام کروائے،  اثاثے  اس  اور تائید کے مطابق  وہ اپنی مرضی  صورتیں ہوسکتی ہیں :مثلا یہ کہ 

و ک سے متعلقہ معاملات اس طرح پورے کئے جائیں کہ  ںجس سے
صک
اصل پیرینٹ کمپنی فائدہ حاصل کرتی ہو،یا پھر 

و ک اثاثہ سے متعلق فیصلہ SPVک طرف سے ں ںoriginatorنہ ہو، وغیرہ۔ اگر ںarms-length basisوہ ں
صک
پر 

ری کا کوئی واضح ثبوت ہو تو پھر یہ اس بات ک کاں

 

فی دلیل ہوگی کہ یہاں پر حقیقی بیع کا ںسازی می اس طرح کے اث اندي 

معاملہ خالص اور صحیح نہیں ہوا ہے۔ں

29

ں

کا  چونکہ کسی کمپنی ک اکاؤنٹنگ اور رپورٹنگ جائزے می اس کمپنی کے معاملات اور فائنانشل صورتحال 

 گئے ہیںں

ئ

انجام دی  اس بات کو نہیں دیکھا جاتا ہے کہ یہ معاملات کس طرح سر   ، یہ ںجائزہ لیاجاتا ہے  ۔ نیز چونکہ 

)ں اندماج  درمیان  کے  کہ کمپنیوں  کے ںConsolidationضروری نہیں ہے  کو کمپنی  فائنانشل نتیجے  اس کے  اور   )
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فائنانشل رپورٹ می قانونی اور انتفاعی ملکیت کے مطابق لکھا جائے، نہ ہی  انتقال نامہ یا ثبوت ملکیت کے دیگر ذرائع کو 

معلوم ک جاسکی کہ کہ یہاں دونوں کمپنیاں ایک ہیں یا الگ الگ، اس لئے ایک کمپنی کا طلب کیا جاتا ہے تاکہ یہ بات ں

اوقات ایک آڈیٹر کے اس اطمینان کے  اث اندیزی بسا  انداز می  یا اس کے فیصلوں پر کافی  دوسری کمپنی پر کنٹرول 

ں( ہیں۔ ںconsolidatedضم ) ںلئے کافی ثبوت ہوتے ہیں کہ یہ دونوں کمپنیاں الگ الگ نہیں ہیں ، بلکہ دونوں

( جاری ںoriginatorڈاکٹر منذر مزید لکھتے ہیں کہ  موجد  فائدہ  اثاثوں سے فائنانشل  کردہ  کا فروخت   )

کو اس اثاثے پر صرف اتنا ہی حق ں ںoriginatorرکھنا حقیقی بیع کے حقیقی ہونے پر ایک اور سوالیہ نشان ہے۔ اس لئے ں

 منیجر کو کسی اور انوسٹمنٹ می حاصل حاصل ہونا چاہئے جو ایک کرایہ دار کو

ٹ

ٹ

 

من

ٹ

 سٹ
ن

 کرایہ ک زمین پر، یا اسی طرح انو

ںہوتا ہے۔ں

ںاس دوسرے نمبر پر ذکر کرده بحث کا خلاصہ درج ذیل نکات ک صورت می نکالا جاسکتا ہے:ں

• ( بالواسطہ کنٹرول برقرoriginatorموجد  یا  فعال  پر  اثاثہ  و ک 
صک
وہ  کہ  اختیار حاصل نہیں ہے  کو  ار ( 

 رکھے۔

 ( کا کوئی معاشی فائدہ منسلک نہیں ہونا چاہئے۔ںoriginatorاثاثے سے موجد ) •

ں • می  صورت  ک  نقصان  می  قیمت  ک  یااس  اخراجات  کےبنیادی  اثاثے  طرح  موجد SPVاسی 

(originatorسے رجوع نہیں کرے گا۔ں ) 

• ( وہ ںoriginatorموجد  کا پابند نہیں کیا جاسکتا ہے کہ  اس بات  کو  اس ں(  اثاثہ کو تبدیل کرے، سوائے 

 صورت کے کہ وہ اس کو توڑدے ۔ں

( کو اختیار ہوگا کہ وہ اسے خریدنے سے ںoriginatorاگر اثاثے ک قیمت بہت زیادہ گرجائے تو موجد ) •

 انکار کرے۔ں

ں۔ دیوالیہ ہوجانےک صورت می اثاثے ک طرف رجوع : ں3

و ک ہولڈ
صک
رز ک ملکیت کےحقیقی ہونے یا حقیقی نہ ہونے کے لئے ںیہ تیسرا بنیادی نکتہ ہے جو اثاثوں می 

و ک ہولڈرز کو حق حاصل ہے 
صک
بطور دلیل پیش کیا جاتا ہے اس نکتے کا حاصل یہ ہے کہ اگر موجد دیوالیہ ہوجائے تو 

کہ اثاثہ چونکہ ان ک ملکیت ہے لہذا وہ اپنے بقایا جات ک وصولی کے لئے اس اثاثے می ہر مناسب تصرف کرسکتے ں

کا حق اثاثے سے حاصل ہے نہ کہ موجد  و ک ہولڈر کو رجوع 
صک
کا خیال رکھنا بہت ضروری ہے کہ  ہیں۔اس بات 
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(originatorی وہ اثاثہ فروخت کرکے اپنے بقایا جات وصول کریں گے، انہیں یہ حق حاصل نہیں ہے ں

 

ن عٹ

( سے، 

کہ وہ موجد سے اپنی ادا ک ہوئی رقوم ک واپسی کا مطالبہ کریں۔ں

30

ں

کے لئے ضروری ہے کہ وہ ایک الگ مستقل اور خود مختار ادارہ ہو، ںSPVلہذا اس بحث کا خلاصہ یہ ہوا کہ ں

سے علیحدہ ہو، موجد کمپنی کا نہ تو اس پر اختیار ہو اور نہ ہی  ںoriginatorجو کہ قانونی طور پر بھی اور حقیقی طور پر بھی ں

اس کے ساتھ کوئی معاشی فائدہ منسلک ہو، مو کا  وہ ںاس  نہ ہو کہ  کو یہ حق حاصل  انداز ںSPVجد  اث  پر  کے فیصلوں 

کو اثاثے می ہرطرح کا اختیار حاصل ہو، اسی طرح دیوالیہ ہوجانے ک صورت ں ںSPVہوسکے۔ نیز یہ ضروری ہے کہ ں

و ک ہولڈرز کے حوالہ ںSPVمی ں
صک
اس ک قیمت  اثاثہ کو فروخت کرکے  و ک کے پشتی 

صک
وہ  کو حق حاصل ہے کہ 

ںکرے۔ں

ںعلی القری ک رائے: ںالشیخ

ذاتی مستقل حیثیت برقرار رکھنے کے لئے ضروری ہے کہ اس می درج ذیل ںSPVان کے نزدیک ں ک 

ںشرائط پائی جائیں:ں

کا اپنا الگ نام، حساب کتاب کے الگ رجسٹر اور الگ بینک اکاؤنٹ ہو۔ سرکاری اداروں اور ٹیکسز SPVالف: یہ کہ ں

ںنمبر ہو۔ںاتھارٹی کے ہاں اس کا الگ رجسٹریشن ں

کا مالک نہ ہو۔ اگر اس پر یہ اشکال کیا جائے کہ چونکہ ںSPVکمپنی کسی بھی صورت می ں originatorب:۔ یہ کہ ں

SPVکے قیام کے وقت اس کا اصل سرمایہ ںoriginator کمپنی نے دیا ہے تو اب یہ کیسے ہوسکتا ہے کہ وہ کمپنی اس ں

تاسیس

 

ال کا جواب یہ ہے کہ مذکرۃ  ( می اس بات ک ںmemorandum of association) ںکامالک نہ ہو؟ اس 

کہ ں ہے  ضروری  لئے ںoriginatorصراحت  کے  تعاون  ساتھ  کے  ادارے  رفاہی  کسی  ک SPVکمپنی  کےسرمایہ 

و ک ختم ہوجائے اور وہ سرمایہ پھر بھی باقی رہے تو اصل 
صک
کمپنی اس  ںoriginatorحفاظت کرے گی بایں طور کہ اگر 

ںرقم اس رفاہی ادارے کو بطور عطیہ دے گی۔ںبات ک پابند ہوگی کہ وہ 

اور کمپنی کے ساتھ SPVج:۔اس بات ک صراحت بھی ضروری ہے کہ ں اور کمپنی پر غلبہ حاصل کرنا یاکسی  کا کسی 

ںمنضم ہوجانا دونوں منع ہیں۔ں

ںد:۔اس کے قیام کے مقصد کو پوری باریکی کے ساتھ واضح کرنا ضروری ہے ۔ں

سے متعلق کوئی فیصلہ کرنے کا مجاز SPV( نہ تو ںOriginatorضروری ہے کہ اصل )ںھ:۔اس بات ک تصریح بھی ں

ہوگا اور نہ ہی اس کے انتظامی بورڈ می اکثریت کا حامل ہوگا۔ں

31
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 کے نقطہ نظر سے اصل مالک اور 

ٹ
 

ںمی امتیاز کے لئے معیار:SPVاکاؤن

کے معیار می اس بات ک ںسےمتعلق اکاؤنٹنگ  SPV( کے مطابق ںGAAPامریکی اکاؤنٹنگ معیارات)

کہ ں ہے  کمپنی)SPVصراحت  اصل  بجٹ  کا  اس  کہ  ہے  ضروری  تو  ہو  مملوک  ک  کمپنی  کسی   Parent)اگر 

Companyکے بجٹ کے ساتھ ایک جگہ جمع کیا جائے۔ البتہ اگر درج ذیل شرطیں پائی جائیں تو پھر اس کمپنی کو ں ں

ںمستقل کرنے ک اجازت دیجاتی ہے:ں

ںمی ایک معتبر حصے )کم ازکم اس ک ایک تہائی یا زیادہ (ک مالک ہو۔ںSPV اس ۔یہ کوئی دوسری کمپنی1

ں۔ اس کے انتظامی معاملات پر کوئی دوسری کمپنی غالب ہو۔ں2

( ںfirst Dollar۔نقصان ک صورت می وہ دوسرا فریق پہلے ڈالر )ں3

32

کا نقصان برداشت کرے۔ں

33

ں

ںاستقلال کا معیار: ملکیت یا انتظامی اختیارات؟ں ں

یہاں پر یہ نکتہ بھی زیر بحث لایا گیا ہے کہ ایک کمپنی کے دوسری کمپنی سے علیحدہ اور مستقل وجود کو تسلیم ں 

ر ںکرنے کے لئے کیا ملکیت کو دیکھا جائے گا کہ ان می سے ایک کمپنی دوسری کمپنی ک مملوک نہ ہو یا پھر اس ک خودمختا

ںحیثیت کے لئے معیار اس کے انتظام چلانے می اختیارات کو دیکھا جائے گا؟  ں

اداروں می سے اکثر ک رائے یہ ہے کہ اس می ملکیت اور مشترکہ ملکیت می اس ں معاصر فقہی اجتماعی 

مالک ہو، یا کلی  ںکا کلی طور پرSPVکمپنی ں ںoriginatorکے تناسب کو دیکھا جائے گا۔ یعنی یہ دیکھیں گے کہ اگر اصل ں

طور پر تو مالک نہ ہو لیکن اس کے ایک معتد بہ حصے کا مالک ہو )جو کہ اس ک کل ملکیت ک ازکم ایک تہائی یا اس سے 

ک مملوک اور اس ں originatorک اپنی ذاتی حیثیت نہیں ہے بلکہ وہ اصل ںSPVزیادہ ہو( تو پھر یہ سمجھا جائے گا کہ ں

ملات می ان دونوں کو علیحدہ سمجھنا اوراس بناء پر متعلقہ شرعی معاملات سر انجام دینا صحیح ںک تابع ہے۔ لہذا شرعی معا

نہیں ہوگا۔ں

34

 

کے ں اختیارات  انتظامی  کے بجائے  اس می ملکیت کے تناسب  کہ  ہے  یہ  رائے  ک  جبکہ بعض حضرات 

ہی ںoriginatorکو چلاتا کون ہے؟ اگر اصلSPVحصول وعدم حصول کو دیکھا جائے گا۔ یعنی یہ دیکھیں گے کہ ں

کہ ں ہوگا  یہ  مطلب  کا  اس  تو  ہو  ہوتا  انداز  اث  پر  فیصلوں  کےاہم  حیثیت ںSPVاس  ذاتی  یہ ںک  بلکہ  ہے  نہیں 

originatorوہ ں کا کلی یا اکثریتی طور پر مالک نہ ہو۔ اس رائے کو علامہ ںSPVاس ں ںoriginatorک تابع ہے اگر چہ 

ورانہ مالی معیارات می  اس بناء پر کہ معاصر پیشہ  الباری مشعل نے ترجیح دی ہے۔  ڈاکٹر عبد  اور  الشیخ محمد علی القری 

اس کے ںملکیت می تناسب کے بجائے کنٹر اور  وانصرام  انتظام  اگر کوئی ایک کمپنی کے  ول کو دیکھا جاتا ہے یعنی کہ 
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بارے می فیصلہ سازی پر دوسری کمپنی کا غلبہ ہو، تو یہ بات لازم ک جاتی ہے کہ اس مغلوب کمپنی کا ڈیٹا اس کمپنی کے ں

ڈیٹا کے ساتھ جمع کیا جائے جس کا اس پر غلبہ اور کنٹرول ہے۔ں

35

ں

نظر می ملکیت والی بات زیادہ راجح معلوم ہوتی ہے، کیونکہ شرعی احکامات کا دار ومدار عام طور پر ں ںراقم ک 

و ک می بھی ملکیت کا اعتبار کیا جائے 
صک
انتظامات ک وجہ سے نہیں، بلکہ ملکیت ک بنیاد پر ہوتاہے ۔ اس لئے یہاں پر 

) ںSPVگا، کہ اگر ں وہ الگ فریق شمار originatorاصل  یا قابل اعتبار جزئی طور پر مملوک ہو تو پھر  (  ک کلی طور پر 

ںکے تابع سمجھا جائے گا۔  ں ںoriginatorنہیں ہوگا، بلکہ 

و ک کےمعاملات می 
صک

SPVںکو تیسرا فریق قرار دیا جاسکتا ہے یا نہیں؟ں

و ک می کچھ شرعی معاملات ایسے ہوتے ہیں جو اصل ں
صک

originatorخود انجام نہیں دے سکتا ںبذات ں ں

(مشارکت، originatorہے، بلکہ اس کے لئے ایک تیسرے فریق ک ضرورت ہوتی ہے ۔ مثلا خود اصل موجد)

و ک ہولڈرز کو ان کے راس المال )ں
صک
و ک می 

صک
( ک گارنٹی نہیں ںcapital amountمضاربت اور وکالت پر مبنی 

 یہ معاملہ سر انجام دیتا ہے، جو شرعی طور پر اصل سرمایے ک دے سکتا ہے کیونکہ وہ بطور مضارب یا وکیل یا شریک

و ک کے معاملے می یہ گارنٹی دے SPVواپسی ک گارنٹی قطعی طور پر نہیں دے سکتا ہے، تو کیا اس ک بنائی ہو ئی  ں
صک

ںسکتی ہے؟ 

یہ رائے  ک  اکثر  سے  ان می  تو  ہیں  ہ لیتے  جائز  کا  آراء  ک  علم  اہل  می  بارے  اس  ہم  یہ  ںجب  کہ  ہے 

originatorک بنائی ہوئی ں ںSPVکو تیسرا فریق قرار نہیں دیا جاسکتا ہے، بالخصوص اس تناظر می کہ اس ںSPV کو

( ایسے ںoriginatorاصل  اس لئے  کرتا ہے۔  وہی  بنیادی فیصلے  بارے می  کے  اس  اور  ہے  چلاتا  ہی   )SPV ک

ہ 

 

 ت
عی
ک حرمت والی صورتوں سے بچنا صحیح نہیں ہے۔ںطرف سے ضمانت دینا یا اس کو بیچ می شامل کرکے بیع 

36

ں

ٰی نے اس نوعیت ک تین بنیادی اقسام ک کمپنیاں ذکر ک ہیں:
عی س
ل

ںجبکہ عبد الحنان ا

ں(ںHolding Company۔ قابض کمپنی )ں1

دوسری ں پر  طور  یاجزئی  کلی  یا  ہے  ہوتی  مالک  ک  دیگر کمپنی/کمپنیوں  جو  وہ کمپنی ہے  انتظام چلاتی یہ  کا  کمپنی/کمپنیوں 

ہے۔دوسرے لفظوں می یہ کہہ سکتے ہیں کہ یہ وہ کمپنی ہے جو دوسرے کمپنی کے حصص می اتنی مقدار کا مالک ہو جو ں

قانونی طور پر اسے ان کمپنیوں کا کنٹرول سنبھالنے اور ان کا انتظام چلانے کا حق دے۔ں

37

ں

ں(Parent Company)۔اصل کمپنی ں2

ں( ںConglomerateک ڈھیر )ں ں۔ کمپنیوںں3
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ان تینوں کمپنیوں ک حقیقت تقریبا ایک جیسی ہے، البتہ ان ک ذمہ داریوں ک نوعیت الگ الگ ہیں اس وجہ سے ہر 

ایک کو الگ الگ نام دیا ہے۔ عبد الحنان عیسیٰ نےپوری تحقیق سے تینوں کے بارے می ذکر کردہ تفصیلات کا خلاصہ یہ 

وہ مالی، معاشی اور انتظامی طور پر ان اصل کمپنیوں ک تابع اور ماتحت ںنکالا ہے کہ یہ ان کے ں ماتحت جو کمپنیاں آتی ہیں 

ہیں۔ اس لئے ان کمپنیوں کو ایک دوسرے سے الگ فریق نہیں قرار دیا جاسکتا ہے۔ں

38

ں

 

SPVںکے لئے شرعی اصول وضوابط: ں

SPV ںضروری ہے:ںکو قائم کرنے کے لئے درج ذیل ضوابط کا خیال رکھنا

۔ اگر کسی مالی معاملے می کسی شخص حقیقی یا شخص قانونی کے لئے کوئی کام کرنا یا کسی چیز کو اپنے اوپر لازم کرنا جائز نہ 1

کے لئے بھی اس معاملہ کو سر انجام دینا یا اس چیز کو اپنے اوپر لازم کرنا بھی جائز ںSPVہو، تو پھر اس شخص ک بنائی ہوئی 

ںنہیں ہوگا۔ں

کا استعمال کسی ایسے مقصد یا مقاصد کے لئے جائز نہیں ہے جس می  فریب ، دھوکہ دہی یا غلط بیانی کاعنصر ںSPV۔2

وہ اپنے نقصان والے پر ںSPVاثاثہ جات کو چھپانے کے لئے ں ںہو۔ مثلا یہ کہ  وہ اثاثے علامتی طور  کا سہارا لے۔ کہ 

SPVںکو فروخت کرکے اثاثے اس ک طرف منتقل کرے۔ ں

کمپنیاں بنانا بھی جائز نہیں ہے۔ںSPVشرعی یا غیر قانونی ذرائع سے حاصل شدہ آمدنی کو چھپانے کے لئے ں ۔ غیر۳

39

ں 

و ک ہولڈرز ک ملکیت پر اث:
صک

ں

ک SPVجب ں و ک 
صک
اثاثے می  و ک کا مطلب متعلقہ 

صک
ان  تو  جاری کرتی ہے  و ک 

صک
اثاثہ جات ک ملکیت کے 

ک ں مالک مالیت کے بقدر متناسب ملکیت  اصل  پر بدستور  طور  عام  اثاثہ چونکہ  دستاویزات می  قانونی  نمائندگی ہے، 

(origiantorں( اس اثاثے ک انتفاعی ملکیت  و ک ہولڈرز کو 
صک
اس لئے    Beneficial(ک ملکیت می رہتا ہے 

Ownershipسے  ں( حاصل ہوجائیگی۔ جس کے بارے می ہم ماقبل می تفصیل سے ذکر کرچکے ہیں کہ شرعی لحاظ

یہ جائز اور قابل قبول ہے۔ البتہ اس کے ساتھ تمام قانونی تقاضے پورے کرنے ہیں جو ان ک اس انتفاعی ملکیت کے 

ثبوت کے لئے اختیار کئے جاسکتے ہیں تاکہ اختلاف ک صورت می اپنی ملکیت کے ثبوت ک دستاویز کے طور پر عدالت 

و  ک ہولڈSPVوغیرہ می پیش کیا جاسکے۔لہذا ں
صک
و ک ںSPVرز ک ملکیت پر کوئی اث نہیں پڑتا ہے۔ بلکہ ںکا 

صک
خو د

و ک ہولڈرز کے مملوکہ اثاثہ جات کا انتظام وانصرام کرتی ہے۔ں
صک
ںہولڈرز کے نمائندہ کے طور پر 
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SPVکے بارے می علماء ک آراء کا خلاصہں ں: 

ئے گا کہ اس کے شرعی حکم کے کے بارے می ماقبل می ذکر کردہ تفصیلات کا جائزہ لیں تو واضح ہوجاSPVاگر ہم ں

ںبارے می معاصر اہل علم ک تین آراء ہیں:

و ک جاری کرنے کے لئے یہ لازمی اور ضروری ہے، اور اس می شرعی تقاضے پورے ں ںپہلی رائے:ں
صک
یہ ہے کہ چونکہ 

و ک جاری کرنا بھی صحیح ہے۔یہ رائے ڈاکٹر
صک
عبد الستار ابوغدۃ  ںکئے جاتے ہیں، اس لئے یہ صحیح ہے اور اس ک بناء پر 

ںاور حسین حامد حسان وغیرہ ک ہے۔ں

و ک می  ںدوسری رائے:ں
صک
اس کو  یہ کہ یہ محض ایک قانونی حیلہ ہے جس کا شریعت می کوئی اعتبار نہیں ہے، لہذا 

و ک جاری کرنا صحیح نہیں ہے، اس کے بجائے ایک تیسرا مستقل فریق ہونا چاہئے جسکں
صک
 ںشامل کرنا اور اس ک بنیاد پر 

و ک جاری کئے جائیں۔ں
صک
و ک اثاثہ جات منتقل کئے جائیں اور پھر اس ک بنیاد پر 

صک
ںطرف 

کے بارے می ہم نہ کلی طور پر یہ کہہ سکتے ہیں کہ یہ شریعت کے مطابق اور حلال ہے، اور نہ ہی SPVتیسری رائے:  ں

و ک کے ہر معاملے می طے  کلی طور پر اس کو شریعت کے خلاف اور حرام قرار دے سکتے ہیں۔ بلکہ اس کاں
صک
دار ومدار 

سے بالکل جدا اور آزادانہ  ںOriginatorشدہ شرائط اور ضوابط ک روشنی می اس ک حیثیت ک تعیین پر ہے، اگر وہ ں

اس کا مالک نہ ہو اور نہ ہی اس کے فیصلوں پر اث انداز ہوتا ہو، تو ایسی صورت می ں ںoriginatorحیثیت کا حامل ہو، ں

و ک جاری کرنے می کوئی حرج نہیں SPVشرعی نقطہ نظر سے ں
صک
ک جداگانہ حیثیت تسلیم کرنے اور اس ک بنیاد پر 

پر اس کے فیصلوں پر اث انداز ںکلی طور ںoriginatorکا مملوک اور اس کا تابع ہو اور ں ںoriginatorہے۔ لیکن اگر یہ ں

ً اس ک جداگانہ حیثیت کو تسلیم کرنا مشکل ہوگا۔ں

 

ہوتا ہو تو پھر اس صورت می واقعة

40

ں

مقالہ نگار ک رائے می زیر بحث مسئلے می یہی رائے وقیع اور شرعی نقطہ نظر سے مناسب رائے ہے، کیونکہ شریعت  

 اس کے نام ک وجہ سے نہیں لگتا ہے، بلکہ اس معاملے ک حقیقت پر لگتا ںمی کسی چیز پر حلال یا حرام ہونےکا حکم محض

اگر ں اتنی بات تو یقینی ہے کہ  اور مستقل SPVہے۔ لہذا  اس کو جداگانہ  اس کو چلانے می  اور اس کے بعد  کو بنانے 

 اث انداز ہوتا ہو ںاس کے فیصلوں پر originatorک مملوک ہو اور نہ ہی originatorحیثیت حاصل رہی ہو، نہ تو وہ 

و ک ا سٹرکچر می 
صک
تو ایسی صورت می اس ک جداگانہ حیثیت شرعی نقطہ نظر سے بھی قابل قبول ہوگی۔ لہذا اگر کسی 

یا اس کو ناجائز اور سودی SPVان تمام شرعی اصول وضوابط کا خیال رکھ کر ں تشکیل دی گئی ہو تو پھر اس ک ممانعت 

قرار دینے ک بظاہر کوئی اگر کوئی ںحیلہ  آتی ہے۔اسی طرح  وجہ سمجھ می نہیں   SPVپر ں طور  ک  ںOriginatorکلی 

اور ں انداز ہوتا ہو تو پھر اگر چہ قانونی اعتبار سےoriginatorمملوک ہو  اث  ر پر اس کے فیصلوں پر  ک ںSPVکلی طو 



و ک 
صک
۔۔ںتعارف،احکام،   :(Special Purpose Vehicle) SPV                                                             Al-Qalām 

237 |                      Volume: 28, Issue: 1, 2023 
 

ور جداگانہ حیثیت تسلیم نہیں الگ حیثیت تسلیم کرلی گئی ہو لیکن شرعی نقطہ نظر سے ایسی صورتحال می اس ک آزاد ا

و ک می اسے ں
صک
ا سکی  ںoriginatorک جاسکتی ہے، لہذا ایسے  سے ہٹ کر علیحدہ فریق سمجھنا درست نہیں ہوگا، لہذا 

و ک کے معاملات می گارنٹی دینا، یا ں
صک
و ک ہولڈرز کو اثاثہ نقد کم قیمت می فروخت ںoriginatorطرف سے 

صک
کا

و ک ہولڈرز سے ادھار زیادہ قیمت پر خریدنا وغیرہ جائز نہیں ہوگا۔اسی رائے کو  ںکا وہی اثاثہSPVکرنے کے بعد ں
صک

الشیخ محمد القری اورشیخ عبد الباری مشعل نے بھی ترجیح دی ہے۔ ں

41

ں

و ک کے اجراء یا کسی اور مالی معاملے ک شرعی تقاضوں ں
صک
ایک اور اہم بات جس کا خیال رکھنا ضروری ہے وہ یہ ہے کہ 

( ہوجائے تو یہ ضروری ہے کہ عملی طور پر اس معاملے ںdocumentationکھتے ہوئے جو کاغذی کاروائی )کو مد نظر رں

می ان تمام شرعی اصول وضوابط کا مکمل طور پر شرعی روح کے مطابق خیال رکھا  (executionک سر انجام دہی )ں

می تمام شرعی اصولوں کا لحاظ رکھا جاچکا  ںجائے۔ بعض اوقات کسی مالی معاملے کے ایگریمنٹ اور دیگر کاغذی کاروائی

ہوتا ہے لیکن جب ان معاملات کو عملی طور پر نافذ کیا جاتا ہے تو اس وقت )لاعلمی اور ان معاملات ک شرعی حساسیت 

سے عدم واقفیت ک بناء پر(اس می شرعی اصول وضوابط کے تقاضے پورے نہیں کئے جاتے ہیں، اس لئے یہ ضروری 

اور شرعی کےSPVہے کہ ں اس کا عملی طریقہ بھی شرعی اصول وضوابط  کاروائی کے ساتھ   معاملے می بھی کاغذی 

ںروح کے مطابق پورا کیا جائے۔ں

 خلاصہ بحث: ں

و ک کے اجراء می مختلف معاملات کو سر انجام دینے کے لئے ایک تیسرے فریق ک ضرورت ہوتی ہے ں
صک

و ک ہولڈرز کے درمیان واسطہ بنے، اور وہ مختلف شرعی معاملات ں
صک
و ک جاری کرنے کے خواہشمند فریق اور 

صک
جو 

و ک جاری کرنے والا بذاتِ خود سر انجام نہیں دے سکتا ہے انہیں بحیثیت
صک
ایک مستقل فریق سر انجام دے۔  ںجو 

یاد کیا جاتا ہے، جن می سب سے زیادہ مشہور نام سپیشل پرپز وہیکل ں ہے۔ SPVایسی کمپنیوں کو مختلف ناموں سے 

سے الگ قانونی وجود ہو۔ ں ںoriginatorجس ک متعدد خاصیات ہیں جن می نمایاں خاصیت یہ ہے کہ اس کا اصل

کا  ںشرعی نقطہ نظر سے جب ہم اس نوعیت ادارے نظر آتے ہیں جن  اداروں کو دیکھتے ہیں تو ہمیں متعدد ایسے  کے 

مادی وجود نہیں ہوتا ہے لیکن شرعی قانون می اس ک الگ حیثیت اور مستقل وجود کو تسلیم کرلیاگیا ہے۔ اس طرح ں

ت کے مختلف شعبہ جات ک کمپنیاں متعدد اغراض ومقاصد کے لئے بنائی اور استعمال ک جاتی ہیں۔ معاصر اسلامی مالیا

و ک می ہوتا ہے۔اس کے لئے کوئی خاص قانونی ڈھانچہ ں
صک
می اسے استعمال کیا جاتا ہے، لیکن اس کا زیادہ استعمال 

و ک 
صک
متعین نہیں ہے، کبھی یہ ٹرسٹ ک صورت می ہوتی ہے تو کبھی عام تجارتی کمپنیوں ک صورت می ہوتی ہے۔
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و ک originator)می یہ کمپنی بعض حیثیت می اصل ں
صک
یہ  ( ک نمائندہ ہوتی ہے جبکہ بعض دیگر معاملات می 

ہولڈرز کا نمائندہ سمجھی جاتی ہے۔ معاصر اہل علم نے اس نکتے پر تفصیل سے بحث ک ہے کہ اس ک مستقل حیثیت ں

یا اس کے انتظام وانصرام پر کنٹرول کے حصول کو دں کا اعتبار کیا جائے گا  یکھا جائے گا؟ بعض تسلیم کرنے می ملکیت 

اور اس کے بارے می فیصلہ سازی کے اختیارات کو معیار قرار دیا ہے، جبکہ ں حضرات نے اس کے انتظام وانصرام 

مقالہ نگار نے اس کے برعکس ملکیت ک رائے کو ترجیح دی ہے، کہ اگر ایک کمپنی دوسری کمپنی کا کلی یا کم ازکم اس ک 

کمپنی اسی مالک کمپنی کے تابع سمجھی جائیگی اور اس ک مستقل حیثیت کو تسلیم نہیں کیا جائے تہائی ک مالک ہو تو وہ مملوکہ 

و ک کو دیکھتے ہوئے بجا طور پر یہ کہا جاسکتا ہے 
صک
گا۔ایک اور اہم شرعی نکتہ جس سے بحث ک گئی ہے یہ ہے کہ معاصر 

کا حامل نہیںSPVکہ  ں آزاد تیسرے فریق ک حیثیت  و ک کے معاملات می 
صک

راس  اس ک طرف سے   ہے، لہذا 

( ک واپسی ک گارنٹی دینا، اس کواثاثے ک خریدوفروخت می تیسرے فریق ک حیثیت سے شامل capitalالمال )

ہ ک حرام صورتوں سے نکلنا، اس ک طرف سے اثاثہ ک واپس خریداری وغیرہ درست نہیں ہے اور نہ ہی 

 

 ت
عی
کرکے بیع 
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